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Resumen

El presente estudio analiza la calidad de la informacién financiera que presentan las
universidades chilenas en un periodo comprendido entre los afios 2014 al 2022. Esto,
considerando la evolucién de la informacién financiera en las universidades debido a
diversos factores que han impulsado cambios en la forma en que se genera, presenta y
utiliza la informacion financiera en el &mbito educativo. Para ello, se utilizéd un enfoque

cuantitativo, que implicé la recoleccion y procesamiento de datos financieros relevantes.

El anélisis estadistico de los datos financieros permitio identificar patrones y tendencias
en la informacién financiera, lo que sirvio como base para evaluar la calidad de la
informacion. En particular, se utilizo la métrica de ajustes por devengos anormales, que
se define como la diferencia en valor absoluto entre el reconocimiento de resultados

esperados y el que efectivamente se reporta en un periodo determinado.

Los resultados del estudio muestran que, en general, la calidad de la informacion

financiera de las universidades chilenas ha mejorado notablemente en los ultimos afios.

Sin embargo, se ha constatado que la calidad de la informacién financiera experimento
una disminucién durante eventos excepcionales como la pandemia Covid-19 y el estallido
social ocurrido en Chile. Estos periodos de incertidumbre y crisis pueden afectar la

capacidad de las universidades para presentar informacion financiera de alta calidad.

Un hallazgo particularmente revelador es la diferencia entre las universidades publicas y
privadas en cuanto a la calidad de la informacion financiera. La evidencia recabada
demuestra de manera concluyente que las universidades privadas exhiben una mejor
calidad en comparacion con sus contrapartes publicas. Este resultado sugiere la influencia

del modelo de financiamiento en la precision y transparencia de los registros contables.

Palabras claves: INFORMACION FINANCIERA - CALIDAD - UNIVERSIDADES -
DEVENGOS ANORMALES — DISCRECIONALIDAD

VIl



Abstract

The present study analyzes the quality of the financial information presented by Chilean
universities over a period from 2014 to 2022. This considers the evolution of financial
information in universities due to various factors that have driven changes in how
financial information is generated, presented, and utilized in the educational field. To
achieve this, a quantitative approach was employed, involving the collection and
processing of relevant financial data.

The statistical analysis of financial data allowed the identification of patterns and trends
in financial information, serving as a basis for evaluating its quality. In particular, the
metric of abnormal accruals adjustments was used, defined as the absolute difference

between expected and reported results in a given period.

The results of the study show that, in general, the quality of financial information from

Chilean universities has significantly improved in recent years.

However, it has been observed that the quality of financial information experienced a
decline during exceptional events such as the Covid-19 pandemic and the social upheaval
that occurred in Chile. These periods of uncertainty and crisis can impact the ability of

universities to present high-quality financial information.

A particularly revealing finding is the difference between public and private universities
regarding the quality of financial information. The gathered evidence conclusively
demonstrates that private universities exhibit better quality compared to their public
counterparts. This result suggests the influence of the financing model on the accuracy

and transparency of accounting records.

Keywords: FINANCIAL INFORMATION - QUALITY - UNIVERSITIES - ABNORMAL
ACCRUALS - DISCRETIONARY



CAPITULO I. Introduccién

La informacién financiera es un elemento clave para cualquier empresa, ya que
proporciona una visién clara y detallada de su desempefio econémico y financiero. Se trata
de un conjunto de datos, informes y documentos que reflejan la situacion financiera de la

empresa, asi como su rendimiento y flujos de efectivo.

Asimismo, los estados financieros cuentan con datos que generalmente incluyen estados
de situacion financiera, estados de resultado, estados de flujo de efectivo, estados de
cambios en el patrimonio y notas explicativas. Se utiliza esta informacién para tomar
decisiones importantes en la empresa, como la reserva de recursos, la evaluacion de
proyectos, la medicion del rendimiento y la toma de decisiones de inversion. Ademas, es
esencial para cumplir con las obligaciones legales y fiscales, y para establecer relaciones

con inversores, proveedores y clientes.

La informacion financiera es de vital importancia para las empresas, los inversionistas y
otras partes interesadas, ya que proporciona una base confiable y precisa para la toma de
decisiones (Calderdn et al., 2021). Esto implica que dicha informacion debe estar libre de
errores significativos y sesgos, y debe reflejar de manera precisa y fiel la realidad
econdmica de la empresa. Para lograr la confiabilidad, es esencial contar con sistemas y
controles internos solidos que garanticen la precision y la integridad de los datos

financieros.

En contexto de la educacion superior, esta informacion se llevaba principalmente de forma
manual, utilizando registros en papel y métodos tradicionales de contabilidad. Este
enfoque era laborioso y conllevaba a errores, ademéas de dificultar el acceso a la
informacion actualizada de manera oportuna. La falta de integracién que existia
dificultaba la generacion de informes financieros completos y precisos. Debido a esto,
segun los autores Ricardo et al. (2019) es que la calidad de la informacién financiera en
las universidades ha sido un tema de creciente interés en los Gltimos afios. La evolucion
de las normativas contables y la globalizacion han generado la necesidad de adaptar y

mejorar la informacion financiera en las instituciones educativas, tanto para cumplir con



las exigencias regulatorias como para ofrecer una mayor transparencia a los usuarios

internos y externos de la informacion.

Hoy en dia, las instituciones educativas estan sujetas a regulaciones mas estrictas y estan
obligadas a presentar estados financieros auditados regidos por Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). Estos estdndares proporcionan un marco comin para
la preparacion de informes financieros, garantizando la comparabilidad y la coherencia en

la presentacion de informacion.

En este sentido, la calidad de informacion financiera presentada por las instituciones
educativas es crucial para garantizar la transparencia y la confiabilidad de la informacién
utilizada en la gestion académica y administrativa. De igual manera permite evaluar la
eficiencia en la asignacion de recursos, analizar la rentabilidad de las operaciones, medir
el cumplimiento de los presupuestos y evaluar la viabilidad de los proyectos y programas
académicos. Ademas, es fundamental para mantener una gestion financiera sélida y

responsable, y para cumplir con las obligaciones legales y regulatorias.

En los ultimos afios, han ocurrido varios hitos en Chile que probablemente han impactado
en la calidad de la informacién financiera presentada por las universidades, como la
creacion de nuevas entidades regulatorias o nuevas leyes orientadas a mejorar la calidad
de la educacion superior. De hecho, en el afio 2018 se crea la Superintendencia de
Educacién Superior y la Subsecretaria de Educacion Superior mediante la ley 21.091,
coincidiendo con la entrada en vigencia de la ley 21.094 referente a las Universidades

Estatales.

En linea con lo anterior, el objetivo de este trabajo es estudiar la calidad de la informacién
financiera de las universidades chilenas en un periodo comprendido entre los afios 2014
al 2022. Para cumplir este objetivo se analiza la informacion financiera auditada de las
universidades chilenas, la cual se encuentra disponible en la Superintendencia de
Educacién Superior (de ahora en adelante SES) y en el Servicio de Informacion de

Educacién Superior (a partir de ahora SIES).

Ademas, este estudio busca responder a tres preguntas: ;Han mejorado las universidades

en materia de calidad debido al aumento de regulaciones y exigencias?, Cémo ha



evolucionado la calidad de la informacion financiera desde que los informes financieros
son publicos? y si ¢Existen diferencias en la calidad de la informacion financiera

dependiendo del tipo de universidad? (por ejemplo, publicas y privadas).

Para dar respuesta a estas preguntas se evaluara la calidad de la informacién financiera
midiendo la calidad en los resultados financieros reportados por las universidades, el
denominado earnings quality que segin la literatura es una de las maneras mas

establecidas para evaluar la calidad de la informacion financiera.

Por otra parte, esta investigacion contribuye con informacion a las autoridades de las
universidades en Chile, a entes reguladores de la educacion superior, acreedores,
académicos, comunidad universitaria, entre otros, sobre la calidad de la informacién

financiera que entregan los establecimientos educacionales chilenos.

En los proximos capitulos de este estudio, se exploran en detalle aspectos claves sobre la
informacion financiera en las universidades de Chile. Cada capitulo abordara un aspecto
especifico, brindando una comprension mas profunda de los componentes relacionados

con la informacion financiera.

En el capitulo I, se encuentran los aspectos introductorios de este estudio, incluyendo la
justificacion, los objetivos que se pretenden alcanzar y los alcances y limitaciones que se
han considerado. Este capitulo determinard las bases necesarias para comprender la
naturaleza y el alcance del estudio. Continuando con el capitulo 111, el cual se centra en
un marco tedrico que servird como base conceptual para el analisis posterior. Este capitulo
abordara teorias y enfoques relevantes relacionados con la informacién financiera.
Posteriormente, en el capitulo IV se describe en detalle la metodologia a utilizar para llevar
a cabo la investigacion. Se discutiran los enfoques, métodos y técnicas empleadas para
recopilar, analizar e interpretar los datos, con el fin de explicar el paso a paso de este
estudio. En el capitulo V, se examinaran y discutiran detalladamente los hallazgos mas
relevantes, haciendo referencia a los objetivos planteados previamente. Finalmente, en el

capitulo VI, se encuentran las conclusiones.

A través de esta estructura de capitulos, se busca proporcionar una presentacion ordenada

y coherente de los diferentes aspectos de la informacion financiera, logrando una



comprension integral de los resultados y conclusiones que se presentaran en los proximos

capitulos.



CAPITULO II. Aspectos Introductorios

2.1 Justificacion.

A lo largo de los afios, se han producido cambios significativos en los estdndares contables
adoptados por las entidades. Desde la transicion de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados a la implementacion de las NIIF (Normas Internacionales de
Informacién Financiera) o IFRS por sus siglas en inglés. La informacion financiera ha
mejorado respecto a su homogeneidad, permitiendo que esta sea méas precisa y Util para
que los inversionistas tomen mejores decisiones, pues el objetivo de las NIIF es que los
estados financieros puedan ser comparables a lo largo del tiempo con respecto a una

misma institucion y también entre entidades.

En adicion, la evolucion de la informacion financiera en las universidades ha sido
significativa en los dltimos afios, debido a diversos factores que han impulsado cambios
en la forma en que se generan, presentan y utilizan la informacion financiera en el ambito
educativo. Por ejemplo, en el afio 2006, se promulgé la Ley 20.129 de Aseguramiento de
la Calidad, la cual pretendio regular el sistema de educacién superior en Chile. Este fue
un hito importante, ya que dio origen a dos instituciones claves en dicho sistema: la
Comision Nacional de Acreditacion (CNA) y el Consejo Nacional de Educacion (CNED).
Estas entidades tienen la responsabilidad de otorgar licencias a las Instituciones de
Educacién Superior (IES), asi como llevar a cabo la acreditacion institucional y de
programas, ademas de proporcionar informacion relevante al sistema educativo. En el
marco de esta ley, también se establecio el Sistema de Informacién de la Educacion
Superior (SIES), a cargo del Ministerio de Educacion con el fin de lograr una amplia y

completa transparencia académica, administrativa y contable de las IES.

El SIES fomenta la importancia de contar con informacion financiera transparente para
asi realizar una supervision y control efectiva de las universidades. En este contexto, las
universidades comienzan la publicacion voluntaria de los estados financieros, lo cual fue
un paso importante hacia una mayor transparencia y rendicién de cuentas. Si bien el SIES
no establecid inicialmente la obligacion de publicar los estados, cred un entorno propicio

para que las instituciones adoptaran practicas de divulgacion financiera. Posteriormente,



el Ministerio de Educacion mediante el Servicio de Informacion de Educacion Superior,
solicita a las instituciones de educacion superior sus estados financieros auditados, con el
proposito de dar a conocer publicamente informacion relevante en la materia. Como
resultado, las universidades comienzan a publicar sus estados financieros auditados, los
cuales se encuentran en el sitio web mifuturo.cl del SIES desde el periodo comprendido
entre 2013 y 2019.

Por otro lado, las universidades comienzan a presentar de manera obligatoria sus estados
financieros auditados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Como se sabe, este proceso de adopcidn a la normativa internacional inicié formalmente
en Chile el afio 2006, pero para las casas de estudio recién se hizo exigible el afio 2013
bajo la modalidad requerida por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

Adicionalmente, en el afio 2018 se crea la SES con el fin de fiscalizar a las universidades.
Este organismo establece segun la ley 21.091 en el articulo 37 la obligacion para todas las
universidades de enviar una vez al afio los estados financieros consolidados a la SES con
el fin de que estén disponibles para el publico en general. Hecho que demuestra mayor
compromiso con la transparencia y mayor rendicion de cuentas en el ambito educativo.
Cabe mencionar que este organismo es el que actualmente tiene a cargo la recopilacion de
antecedentes y elaboracion de fichas financieras, responsabilidad que antes era del
Servicio de Informacion de Educacion Superior. Igualmente, en el afio 2018 entra en
vigencia la ley 21.094 sobre Universidades Estatales, la cual establece un marco juridico
que permita a las Universidades del Estado fortalecer sus estandares de calidad académica
y de gestion institucional, y que contribuyan de forma permanente en el desarrollo integral
del pais (Biblioteca del Congreso Nacional de Chile, 2018).

El estudio de la calidad de la informacion financiera en las universidades es un tema
complejo y en constante evolucion, pero es crucial y merece la atencion de académicos,
profesionales de la gestion financiera y responsables politicos. En linea con lo anterior, se
busca investigar la calidad de la informacion financiera en las universidades chilenas, ya
gue igualmente estas instituciones estan sujetas a normas y regulaciones financieras a

nivel local y nacional, donde la presentacion de informes financieros debe ser precisa y



confiable. Por lo tanto, es necesario estudiar la evolucién que ha tenido la calidad de la

informacién financiera considerando los hitos mencionados anteriormente.

2.2 Objetivos.

2.2.1 Objetivo General.

Determinar la calidad y evolucion de la informacion financiera en las universidades de
Chile, considerando hitos importantes que han impactado al sistema de educacion superior

en los Gltimos afios.

2.2.2 Objetivos Especificos.

- Revisar la literatura sobre informacion financiera para comprender modelos a
aplicar.

- Analizar la informacion financiera existente para luego confeccionar una base de
datos.

- Aplicar modelo para la evaluacion de la calidad de informacién financiera.

2.3 Alcances y limitaciones.

En lo que respecta a alcances, esta investigacion esta dirigida solo a las universidades del
sistema de educacion superior en Chile en el periodo comprendido entre los afios 2014 a
2022.

Las limitaciones estan condicionadas al trabajo que hace cada universidad con respecto a
su contabilidad, a los criterios contables y a la informacion elaborada de acuerdo a las
politicas de cada institucion, igualmente a la entrega y publicacion oportuna de los

informes financieros.



CAPITULO IIl. Marco Tebrico

3.1 Normativas contables y su evolucion

Segun Espinoza-Cume (2020), la contabilidad es un aspecto de gran importancia en las
empresas, ya que desempefia un papel fundamental al proporcionar informacion sobre los
estados financieros de la organizacion. Ademas, se encarga de realizar ajustes financieros
para lograr los mejores resultados econémicos posibles. Con respecto a lo anterior, la
calidad de la informacion financiera en las universidades depende en gran medida de las
normativas contables aplicadas en su elaboracion. En este sentido, es fundamental definir
las normas para luego analizar la evolucion de estas y su impacto en la calidad de la

informacidn financiera.

Antes, los estados financieros eran elaborados y entendidos Unicamente para el pais donde
se creaban, por lo que la normativa era local y no se entendia en empresas de otros paises.
En Chile, la mayoria de las empresas aplicaban el método de los Principios Contables
Generalmente Aceptados (PCGA). Estos principios contables fueron las normativas
locales que regian la elaboracion de la informacién financiera en un pais especifico y
fueron utilizados como bases para la elaboracion de la informacion financiera. Luego,
surgié un esfuerzo para armonizar las practicas contables a nivel mundial. Este esfuerzo
resultd en la emision de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) por parte del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC). Las NIC buscaban establecer
un marco comun para la preparacién y presentacion de estados financieros. Sin embargo,
las NIC fueron reemplazadas progresivamente por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), cuando el 1ASC fue reemplazado por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Las NIIF representan un conjunto mas
moderno 'y completo de estdndares contables internacionales que contindan
evolucionando para abordar los cambios en los entornos empresariales y financieros a
nivel global. La adopcion de las NIIF ha sido un esfuerzo global para mejorar la
comparabilidad y la transparencia en la presentacion de informes financieros en todo el

mundo.



Con respecto a lo anterior, en el afio 2006 la Superintendencia de Valoresy Seguros (SVS)
solicita a todas las empresas inscritas que se interioricen sobre las nuevas normativas
contables y los efectos sobre sus estados financieros con el objetivo de lograr la
convergencia de los PCGA en Chile hacia las NIC y NIIF. En el afio 2007 la SVS entrega
un calendario donde sefiala a las empresas que deben converger a IFRS/NIIF. En el 2008
se entrega un listado de 133 empresas que deben presentar y converger a la nueva
normativa en el afio 2009, ademas emite la circular 1879, la cual contempla el formato
para la presentacién de los estados financieros solicitados por la nueva normativa
internacional, al término del 2008 se flexibiliza el plazo para la entrega de los informes
financieros, los cuales deben ser entregados al cierre de cada afio. Finalmente, en el afio
2009 las primeras empresas entregan sus estados financieros bajo NIIF, concluyendo con
esto, una de las primeras etapas y quizas la mas importante. En el afio 2010, el Colegio de
Contadores de Chile emite el boletin técnico N° 82, en el cual se establece la
obligatoriedad de traspasar a NIIF en el afio 2013. Con el fin de cumplir este objetivo, las
empresas pequefias y medianas en el afio 2011, debieron comenzar realizando un

diagnostico actual, disefiando y planificando la implementacién de esta norma.

En muchos paises, las universidades son entidades que operan de manera similar a las
empresas en terminos de gestion financiera. Por ello, el afio 2013 la Superintendencia de
Valores y Seguros (SVS) hizo exigible las Normas Internacionales de Informacion
Financiera en las casas de estudio. La adopcion de las NIIF por parte de las universidades
implica un gran esfuerzo para adaptar sus sistemas contables y procesos administrativos,
pero también representa una oportunidad para mejorar la calidad y confiabilidad de su
informacion financiera. Sin duda alguna aplicar las NIIF genera impactos positivos y
evidencia el acercamiento hacia la presentacion de una informacion coherente con la

realidad econémica de la empresa (Pacheco et al., 2020).

A continuacion, en la figura 3.1 se presenta un resumen de los principales hitos de la

evolucion de las normativas contables en Chile, que contempla desde el afio 2006 al 2013.



» 5V5 entrega listado de 133
eMpresas a CONVETger a la

normativa el afio 2009. )
i Zrni =97
+ 5VS solicita a empreses + SV emite circular 1879, + Seemite haletin técnico N'42
interiorizzrse sobre Normativa formates de presentacién de que establece obligatoriedad de + 5V3 hizo exigible las
Contable. estadas financieros. las IFRS el afio 2013. | MNormas Internacionales.
n o nn
+ SVS calendariza la « Primeras empresas entregan + [nicio convergencia a la
convergencia IFRS. estados financieros bajo normativa normativa a Empresas
internacional. pequeiias y medianas.

Figura 3.1 Linea de tiempo con los principales hitos de la evolucion de las NIIF en
Chile.

Fuente: Elaboracion propia con datos extraidos de la Superintendencia de Valores y Seguros.

El cambio en las normativas contables, es decir, pasar de PCGA a NIIF trajo consigo
consecuencias en la calidad de la informacion financiera. De hecho, un estudio realizado
en México analiza el efecto en la calidad de la informacion financiera ante cambios en la
normatividad contable, aplicada al sector real mexicano. Los resultados muestran que los
cambios de normativas locales (PCGA) a normativas homologadas internacionalmente
(NIIF) aumentan la relevancia valorativa y, por consiguiente, la calidad de la informacion.
Este estudio demuestra que la informacion contable elaborada mediante las NIIF es mas
confiable para los inversionistas extranjeros y nacionales, lo que sugiere que la adopcién
de estas normas contables en las universidades podria mejorar la calidad de su informacion

financiera y aumentar la confianza de sus usuarios. (Sanchez et al., 2017)

Por otro lado, en un extenso estudio a 26 paises donde las empresas debian adoptar las
NIIF se analizan las consecuencias economicas y compara a adoptantes voluntarios y
obligatorios. Los hallazgos sugieren que la introduccién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera conduce a un aumento general en la liquidez del mercado. Por
otra parte, se evidencian efectos como la disminucion en el costo de capital y el aumento
en las valoraciones de las acciones en empresas que adoptan estas normas previo a la fecha
de adopcidn oficial. Para las empresas que voluntariamente hacen la transicién a las NIIF,

los efectos en los mercados de capital son mas notorios. Esto se observa no solo durante
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el afio de transicion, sino también después de que las NIIF se vuelven obligatorias (Daske
et al., 2008).

La incorporacion de las NIIF puede ser vista de manera diferente por varias empresas.
Algunas de ellas podrian apegarse al statu quo con modificaciones minimas, adoptandolo
solo en teoria. Mientras tanto, algunas empresas pueden aceptar los nuevos estandares
como parte de una estrategia para aumentar su compromiso con la transparencia. Para
probar estas predicciones, los autores Daske et al. (2013) realizan un estudio clasificando
a las empresas en adoptantes “de etiqueta” y “serios” utilizando cambios a nivel de
empresa en los incentivos de presentacion de informes, el entorno de presentacion de
informes externo en torno al cambio a NIIF y el comportamiento real de presentacion de
informes. En este estudio se identifica que las empresas con bajo incentivo en la
presentacion de sus informes financieros adoptan las NIIF como etiqueta, en cambio, las
empresas que son adoptantes “serios” buscan cambios importantes en las politicas de

presentacion de sus informes.

3.2 Marco regulatorio de la educacion superior e informacion financiera.

En Chile, los entes reguladores de la educacion superior desempefian un papel
fundamental en el establecimiento de estandares de calidad, la supervision de las
instituciones educativas y la promocién de la excelencia académica. Estos organismos
tienen como objetivo principal garantizar la calidad de la educacion superior y proteger
los derechos de los estudiantes. A continuacion, se detallan los organismos de la educacion

superior y la relacion existente con la informacion financiera.

En primer lugar, se encuentra el Ministerio de Educacién (MINEDUC). Es la entidad
encargada de formular, desarrollar y coordinar la politica nacional en materia de
educacion en todos sus niveles, incluyendo la educacion superior. A través del Ministerio
de Educacidn se establecen las normas y reglamentos generales para el funcionamiento de
las instituciones de educacion superior en Chile. Ademas, el Ministerio es responsable de

la acreditacion institucional y la supervision de la calidad de la educacion superior.

En segundo lugar, esta la Comisién Nacional de Acreditacién (CNA). Es el organismo

encargado de acreditar la calidad de las instituciones de educacion superior y de los
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programas que ofrecen. Es una entidad autbnoma y tiene como objetivo promover la
mejora continua de la calidad de la educacion superior del pais. La CNA se encarga de
evaluar y acreditar tanto a las instituciones de educacion superior como a los programas
de estudio, y su acreditacion es un requisito fundamental para que una institucion pueda
otorgar titulos profesionales y grados académicos reconocidos. La acreditacion se realiza
a través de un proceso riguroso que considera aspectos como la calidad de la docencia, la
investigacion, la infraestructura, la gestién institucional y otros indicadores relevantes.
Cabe sefialar que la calidad de informacién que presentan las universidades guarda
relacion con la acreditacion. La Ley 20.285 sobre transparencia y acceso a la informacion
publica es un claro ejemplo de politicas que favorecen las practicas de difusion, puesto
que “la informacion representa un efecto positivo sobre la calidad de las universidades, el
cual es empiricamente demostrable a traves de los afios de acreditacion obtenidos”.
(Rodriguez et al., 2012). Es importante destacar que tanto el Ministerio de Educacion
como la Comision Nacional de Acreditacion trabajan de manera conjunta en la regulacion
y supervision de la educacién superior en Chile, cada uno en sus respectivas areas de

competencia.

En tercer lugar, se encuentra el Consejo Nacional de Educacion (CNED). Es otro
organismo autonomo del Estado de Chile, tiene la responsabilidad de resguardar y
promover la calidad de la educacion superior en el pais, otorgando licencias a nuevas
instituciones de educacion superior (IES), se constituye como instancia de apelacion de
algunas decisiones adoptadas por la Comision Nacional de Acreditacion, participa en los
procesos de revocacion del reconocimiento oficial de instituciones autbnomas, sedes o
carreras y en la designacion de administrador de cierre iniciados por el MINEDUC. En
este contexto, el Consejo puede asumir, a solicitud del Ministerio de Educacion, para
evaluar a estudiantes en proceso de titulacion de instituciones de educacion superior

autébnomas que se encuentren en proceso de cierre.

Por otro lado, esta el Sistema de Informacidn de Educacion Superior (SIES), el cual fue
creado en el afio 2006 por la Ley de Aseguramiento de la Calidad. Esta es una plataforma
en linea que tenia a cargo la recopilacion de antecedentes y elaboracion de fichas

financieras antes de la creacion e implementacién de la SES. Permite acceder a
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informacion estadistica y datos descriptivos sobre el sistema de educacién superior
chileno desde el afio 2013 hasta el afio 2019. A traves de esta plataforma, se puede obtener
informacion sobre las instituciones de educacién superior reconocidas por el Estado de

Chile, sus programas académicos, infraestructura, recursos humanos y financiamiento.

Para fortalecer la educacion superior en Chile, en el afio 2018 se crean nuevas entidades
por la Ley de Reforma a la Educacion Superior (Ley 21.091) integrada por las
instituciones de educacién superior y por un conjunto de organismos y servicios publicos

con competencias en dicho ambito.

En este sentido, se forma la SES. Este es un ente publico creado por la ley 21.091 que se
enfoca en la educacion superior. Su objetivo principal es supervisar y garantizar el
cumplimiento de las normativas legales y reglamentarias que regulan a las universidades,
institutos profesionales y centros de formacion técnica del pais. Asimismo, se encarga de
garantizar que estas instituciones destinen adecuadamente sus recursos de acuerdo con la
ley y sus estatutos. Este organismo forma parte del Sistema de Aseguramiento de la
Calidad de la Educacion Superior, que también se compone por el Ministerio de
Educacién, la Comision Nacional de Acreditacion y el Consejo Nacional de Educacion.
Este nuevo organismo fiscalizador tiene como propoésito contribuir a la mejora de la

calidad de la educacion impartida en la educacion superior.

En este contexto, se crea la Subsecretaria de Educacion Superior, la cual inici0 sus
funciones en agosto del 2019 y es la continuadora legal de la Division de Educacion
Superior del Ministerio de Educacion, genera y coordina instancias de participacion y
dialogo, con y entre las instituciones de educacién superior, y promueve la vinculacion de

éstas con el nivel de educacién media.

Adicionalmente, en el afio 2018 también comienza a regir la ley 21.094 sobre
Universidades Estatales, esta ley establece un marco normativo para fortalecer la calidad
académica y la gestion de las universidades estatales del pais, ademas establece
mecanismos para una gestion mas transparente y eficiente de las universidades estatales.
Si bien no es un ente regulador, tiene como objetivo fortalecer el sistema de educacién

superior en el pais y promover la mejora de los estados financieros de estas instituciones.
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Estos organismos tienen como objetivo asegurar la calidad y la adecuada regulacion de la
educacion superior en Chile. Trabajan en conjunto para promover estandares de calidad,
proteger los derechos de los estudiantes y garantizar la transparencia en el sistema

educativo.

A continuacion, la figura 3.2 resume los principales hitos més destacados relacionados
con la evolucidon del marco regulatorio de la educacion superior e informacion financiera.
Es importante destacar que esta figura proporciona sélo una visién general de los
principales hitos en la evolucion del marco regulatorio de la educacion superior e
informacion financiera y que pueden existir otros hitos y detalles relevantes que no se

mencionan aqui.

« Creacion de |a Superintendencia
de Educacidn Superior.

« Comienzo de adopcion gradual + Creacién de |la Subsecretaria de
de las IFRS por parte de las Educacion Superior.
entidades fiscalizadas por la « Promulgacion de la Ley 21.004
SVS. sobre universidades estatales.

» Promulgacion de |a Ley + Publicacion de estados financieros
20129, auditados (universidades).

» Creacion de la CNA, CNED v + Estados financieros bajo normas
SIES. IFRS en universidades chilenas.

Figura 3.2 Linea de tiempo con los principales hitos relacionados con la evolucion del

marco regulatorio de la educacion superior e informacion financiera.

Fuente: Elaboracién propia con datos extraidos de literaturas y organismos publicos.

3.3 Calidad de la informacién financiera.

En los dltimos tiempos, se ha generado un considerable interés en evaluar la calidad de la
informacion financiera. Este enfoque ha llevado a la realizacion de diversos estudios
empiricos que exploran diferentes aspectos relacionados. Por ejemplo, algunos estudios
miden los efectos de las normas contables, mientras que otros se centran en analizar las

tendencias de la calidad de los ingresos a lo largo del tiempo o estudian los requisitos del
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gobierno corporativo, ya sea a nivel nacional o en comparacion entre paises (Perotti &
Wagenhofer, 2014).

La calidad de la informacion financiera se ha definido generalmente como un concepto
multidimensional, que debe cumplir con dos cualidades principales: la relevancia y la
fiabilidad segln los marcos conceptuales de las principales normativas contables. Sin
embargo, existe una gran diversidad de enfoques y medidas empiricas para evaluar la
calidad de la informacion financiera. Desde el punto de vista de Marchesano y Scavone
(2020) “deberia evitarse la abundancia de informacion de tipo narrativo, a fin de que no
se vean alteradas la sistematicidad, comparabilidad e integridad de los datos, facilitando
la distincion de la estructura organizativa de la informacion”. Segun Al-Zageba et al.
(2022) para crear una imagen completa de la empresa y mejorar la forma en la que se
toman las decisiones es necesario mejorar el desarrollo de instrucciones del gobierno
corporativo orientadas a aumentar la calidad de los informes financieros, ya que el
gobierno corporativo se encarga de que la empresa opere de manera ética, transparente y
eficiente. Para Gomez et al. (2017), la informacion financiera, si se crea de manera
completa, oportuna y dindmica, se convierte en una representacion fiel de la organizacion,
permitiendo que cualquier persona interesada conozca la dinamica empresarial del ente

econdmico.

Es de suma importancia la adecuada presentacion de los estados financieros, pues brinda
a los usuarios la confianza de que la informacién proporcionada es precisa y confiable.
Por ende, todas las entidades deben presentar estados financieros auditados por contadores
publicos independientes, con el objetivo de fortalecer la base para la toma de decisiones y
mejorar la imagen de la organizacién ante entes externos (Escalante & Hulett, 2010). Junto
con esto, el proceso de auditoria se basa en principios y estandares profesionales que
requieren que los auditores sigan un enfoque objetivo, independiente e imparcial al
evaluar la informacion financiera de una entidad. Para Mendoza et al. (2017) “La auditoria
financiera permite ejercer controles actuales y futuros para la buena toma de decisiones
de las empresas”. Segtn Estupinan (2012) la auditoria financiera o auditoria contable, se
trata de un método por el que se examina y analiza la informacidn que una empresa tiene

reflejada en los estados de sus cuentas. Por su parte, las autoras Cedefio et al. (2016)
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definen la auditoria como “un proceso sistemdtico de obtener y evaluar registros

patrimoniales de un individuo o empresa a fin de verificar su estado financiero”.

Para Cedefio et al. (2016) el papel del auditor es examinar la exactitud y confiabilidad de
los registros presentados por una empresa para corregir errores, irregularidades y fraudes.
Dicho lo anterior, el rol del auditor es primordial, ya que desempefia una funcion
fundamental en el &mbito de la contabilidad, la gestidn financiera y la transparencia de las
organizaciones, puesto que los auditores examinan los estados financieros de la empresa
para asegurarse de que reflejen de manera precisa y fidedigna la situacion econdémica y

financiera de la organizacion.

Sin embargo, la asimetria de la informacion financiera aumenta si la opinion del auditor
sobre la apariencia correcta y real de la informacion elaborada no se publica a tiempo,
ademas de aumentar también la incertidumbre en las decisiones de inversion (Al-Zageba
et al., 2022). Cabe sefialar que la asimetria de la informacién financiera, segun la
definicion de Abuhamdah et al. (2021), es una situacion en la que algunos agentes en una
transaccion poseen informacion que no es conocida por otros agentes involucrados en la
misma transaccion. Dicho lo anterior, si las partes tienen acceso a la informacion
financiera antes de que se haga publica pueden tomar decisiones basadas en esa
informacion privilegiada, lo que puede influir en los precios de las acciones, los valores

de los activos y otras decisiones financieras.

En este sentido, es importante comprender que el proceso de auditoria puede verse
afectado por diversos factores. Segun un estudio que analiza el impacto que tiene la
ocupacién del comité de auditoria en la gestion de beneficios en el Reino Unido, se
encuentran pruebas solidas de que el hecho de que los miembros del comité tengan cargos
adicionales perjudica la eficacia del comité, es decir, tiene un efecto negativo, debido a
gue no pueden monitorear de manera adecuada la calidad de las divulgaciones financieras

realizadas por sus colegas ejecutivos (Ghafran et al., 2022).

En otro orden de ideas, existen investigaciones que sugieren que las percepciones y los
sesgos de género pueden influir en la forma en que los auditores son percibidos por los
clientes, asi lo plantean Owusu et al. (2020) que manifiestan que el género del auditor es

un factor que puede afectar el proceso de auditoria como también la calidad de
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informacion financiera, debido a que las auditoras muestran una mayor preocupacion por
la calidad de la informacion financiera de las empresas clientes, y es mas probable que
brinden un seguimiento superior a comparaciéon de los auditores masculinos. En otras
palabras, cuando las auditoras son responsables de verificar y evaluar la informacion
financiera de una empresa, hay menos riesgo de que la empresa intente engafiar o alterar
los resultados financieros de manera indebida si tienen limitaciones en la forma en que

pueden reconocer los ingresos y gastos.

Ahora bien, en el contexto del covid-19, el entorno empresarial ha experimentado cambios
rapidos y significativos, lo que ha planteado desafios adicionales para asegurar una
informacion financiera de calidad. Debido a la pandemia, es probable que las empresas
tengan un mayor incentivo para mejorar la calidad en los informes financieros. En este
sentido, un estudio en China analiza la distraccion gerencial y divulgacion de informacion
corporativa durante la pandemia. Los resultados muestran que la distraccion gerencial
tiene un efecto negativo en los prondsticos de ganancias y afecta la calidad del pronostico,
esto, consecuencia del brote de COVID-19 que llevo a los ejecutivos a experimentar una
atencion selectiva debido al aumento de la carga de trabajo y a la reduccién de la
percepcion entre los gerentes (Wang et al., 2022). Puesto gque, cuando las personas realizan
varias tareas al mismo tiempo, la atencion se re asigna y el rendimiento disminuye (Riley
& Roitblat, 2018).

En adicion, un estudio realizado en Reino Unido durante el covid-19, analiza el papel
mitigador del gobierno corporativo en la calidad de la informacion financiera y revela que
las empresas presentan menor calidad en los informes financieros durante la pandemia en
comparacion con el periodo previo a esta. Asimismo, los hallazgos sugieren que un
directorio mas grande puede aliviar el impacto negativo de la pandemia, pues existe mayor

nivel de supervisidn y asesoramiento por parte de los reguladores (Hsu & Yang, 2022).

De igual forma, el gobierno corporativo juega un papel crucial con respecto a la calidad
de ganancias, que es la medida en que los informes financieros de una empresa reflejan
de manera precisa la situacion econdmica. Segun un estudio realizado por Islam et al.
(2022), la calidad de ganancias es un determinante influyente de la flexibilidad financiera

(liquidez), ya que se comprueba que “la mala calidad de las ganancias exacerba el gasto
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en efectivo debido al débil seguimiento de los gerentes y al aumento de la asimetria de la
informacion”, en otras palabras, cuando hay un exceso de efectivo disponible, los gerentes
optan por devolverlo o realizan inversiones adicionales en busca de beneficios personales.
Cabe mencionar que una mala calidad de las ganancias influye en la asimetria de la
informacion financiera (Bushman & Smith, 2001). Es en este punto donde el gobierno
corporativo modera significativamente el efecto negativo de la calidad de las ganancias
sobre la flexibilidad financiera, ya que al hacer seguimientos disminuye el
comportamiento oportunista de los gerentes.

En otro orden de ideas, el cumplimiento de los codigos de gobernanza es de suma
importancia en la gestion de resultados, ya que estos promueven la transparencia en la
gestion de una organizacion. Esto implica que las acciones, decisiones y resultados deben
ser comunicados de manera clara y accesible a todos los interesados, como accionistas,
clientes y proveedores. Para Daidai y Tamnine (2022) la aplicacion de mecanismos de
gobernanza exigentes influye de manera positiva en la calidad de la informacién

financiera.

Por otra parte, un factor que afecta a la calidad de la informacion financiera es la intensidad
de la fuerza de trabajo, segun un estudio realizado en Brasil. Los autores Rocha et al.
(2022) plantean que cuando una empresa tiene un aumento en el nimero de empleados o
en la calidad de su fuerza laboral, tiende a reducir intencionalmente sus ganancias. Esto
se refiere a que las empresas que dependen en gran medida de las habilidades y
conocimientos de sus empleados, en sectores donde el capital humano es fundamental,
tienen una tendencia a ajustar sus cuentas para mostrar menos ganancias de las que

realmente obtuvieron.

De igual forma, los directores ejecutivos y de finanzas influyen en la calidad de la
informacion financiera. Segun un estudio sobre la honestidad y la gestién de resultados
realizado por Lapointe et al. (2021), sefialan que la ética de estos ejecutivos es
cuestionable. Los hallazgos muestran que los directores financieros y ejecutivos explotan
a los usuarios de los estados financieros, como inversionistas, accionistas, empleados, para

su propio beneficio. Lo hacen utilizando tacticas sutiles para alterar la informacion
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financiera y presentarla de una manera que les convenga personalmente, en lugar de

proporcionar una imagen precisa y honesta de la situacion financiera de la empresa.

Siguiendo con la idea anterior, Goncalves et al. (2022) sefialan que los gerentes, al usar
con mayor intensidad el uso de devengos discrecionales los lleva a manipular las cifras
contables para influir en los resultados financieros de la empresa. Estos devengos
discrecionales se refieren a pagos o beneficios que son otorgados por una organizacion a
sus empleados de manera discrecional, no estan basados en acuerdos contractuales o en
obligaciones legales, sino que son determinados por la direccion de la empresa de acuerdo
con su criterio o politicas internas. Sin embargo, en lugar de presentar estos ajustes de
manera transparente, deciden presentar informes anuales que son mas dificiles de
comprender. Esto podria ser una estrategia para ocultar los cambios contables y dar una

imagen mas favorable de los resultados financieros de la empresa.

En resumen, el estudio realizado por Goncalves et al. (2022) sugiere que existe una
relacion complementaria entre la gestion de ganancias y la gestion de impresiones. Se
entiende como gestion de ganancias a las practicas utilizadas por las empresas para
manipular o ajustar los resultados financieros con el fin de influir en la percepcién de los
inversionistas, analistas y otros stakeholders sobre su desempefio econémico. Por otro
lado, la gestion de impresiones es el proceso mediante el cual las organizaciones buscan
influir en la percepcion que los demas tienen de ellas, y a diferencia de la gestion de
ganancias esta se enfoca en cdmo se presenta la imagen de la empresa y no en aspectos

financieros.

En linea con lo anterior, los gerentes que realizan mas ajustes discrecionales también
tienden a presentar informes anuales menos legibles, lo que implica que utilizan estas
practicas en conjunto para influir en la percepcion de los resultados financieros de la

empresa.

Por ultimo, Kimouche (2022), investiga el impacto de los tratamientos contables de los
activos intangibles y el fondo de comercio en la gestion de beneficios para una serie de
empresas francesas y britanicas. Este estudio hace hincapié en la importancia de que los

consejos de administracion y los auditores presten mas atencion a estos aspectos en sus
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reuniones y tareas de auditoria con el fin de reducir las oportunidades que tienen los

directivos de manipular los estados financieros en beneficio propio.
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CAPITULO IV. Marco Metodolégico

La metodologia empleada desempefia un papel fundamental en el proceso de
investigacion, ya que proporciona un enfoque sistematico y estructurado para abordar el
tema de investigacion. En este capitulo, se detalla la estrategia metodoldgica utilizada
donde se proporciona una guia paso a paso sobre cdmo se recopila, analiza e interpreta la

informacion.

La metodologia seleccionada se basa en un enfoque cuantitativo, puesto que se centra en
la recopilacién y analisis de datos numéricos para describir, analizar y comprender
fendmenos especificos. Por ende, este enfoque se considera el mas apropiado para abordar
los objetivos de investigacion y responder a las preguntas planteadas. Ademas,
proporcionan un marco sélido para explorar a fondo la calidad de informacion financiera

que presentan las universidades de Chile y obtener conclusiones significativas.

4.1 Metodologia del objetivo “Revisar la literatura sobre informacion financiera”

Para cumplir con el primer objetivo, el cual es la revision de la literatura sobre informacion
financiera para comprender modelos a aplicar, se lleva a cabo una exhaustiva revision de
la literatura relacionada con la calidad de la informacion financiera. Se consultan una
variedad de fuentes, incluyendo en mayoria revistas cientificas. La busqueda de articulos
cientificos se realiza utilizando bases de datos académicas reconocidas como Scopus, Web
of Science, SCiELO y también Google Scholar, con el fin de identificar investigaciones
relevantes sobre la calidad de la informacidn financiera. Se utilizan palabras claves como
“informacion financiera”, “corporate governance”, “IFRS”, “PCGA”, “confiabilidad”,
“gobierno corporativo”, “auditoria” “earnings management”, entre otras, para delimitar la
busqueda. Igualmente, se aplican criterios de inclusion y exclusion para seleccionar los
articulos mas pertinentes y rigurosos. Los criterios incluyen la relevancia tematica, la
calidad metodoldgica y la actualidad de los estudios. Se priorizan los articulos publicados

en los ultimos 10 afios para asegurar la incorporacion de investigaciones recientes.

Una vez seleccionados los articulos, se realiza un analisis critico y se extraen los hallazgos

y conclusiones claves relacionados con la calidad de la informacion financiera. Estos
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hallazgos proporcionan un marco teorico soélido y respaldan la fundamentacion conceptual
de esta investigacion.

Cabe mencionar que la consulta de articulos cientificos se complementa con la revision
de normas contables, documentos regulatorios, leyes y otras fuentes relevantes para

enriquecer la comprension del tema y contextualizar los resultados obtenidos.

4.2 Metodologia del objetivo “Analizar la informacion financiera existente y la

creacion de una base de datos”

Para cumplir con el segundo objetivo, que consiste en analizar la informacién financiera
existente y la creacion de una base de datos, se consultan las paginas web oficiales (SIES
y SES), las cuales contienen informacion financiera detallada de las universidades de
Chile. En primer lugar, se consulta el SIES en la pagina mifuturo.cl, la cual contiene
informacion financiera en un periodo comprendido desde los afios 2013 al 2019. En esta
plataforma se encuentran fichas financieras, estados financieros auditados y una base de
datos de cada universidad. Luego, se busca en la pagina web sesuperior.cl del SES la cual
contiene informacion desde los afios 2018 hasta el 2022. En esta plataforma, estan
disponibles las fichas técnicas de instituciones de educacion superior (IES), estados
financieros de IES y las Fichas Estadisticas Codificadas Uniformes (FECUS).

Para los propositos de este estudio se realiza un filtro, esto implica excluir de la
investigacion a aquellos establecimientos que no se consideren universidades, para
enfocarse Unicamente en las instituciones relevantes al tema, ya que en estas plataformas
oficiales se encuentra informacion de universidades, centros de formacién técnica e
institutos profesionales. Al filtrar las universidades de los centros de formacién técnica e

institutos, se garantiza que solo se consideren las instituciones pertinentes al estudio.

Posteriormente se descargaron todos los informes financieros disponibles relevantes para

facilitar la construccion de la base de datos requerida.

4.2.1 Datos y muestra

En este sentido, se crea un conjunto de datos que esta fuertemente equilibrado en términos

de afio y entidad, abarcando un periodo de nueve afios desde 2014 hasta 2022. Esto permite
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realizar un andlisis cuantitativo con un total de 477 observaciones para cada variable
objetivo. Es importante destacar que la muestra intencionada de 53 entidades
practicamente representa la totalidad de la poblacion, ya que, en el afio 2022, 54
instituciones proporcionaron a la SES sus estados financieros auditados correspondientes
al ejercicio contable del afio 2021.

Considerando la necesidad de contar con datos completos para el periodo analizado, de la
informacion recabada se excluye aquella relacionada con universidades que fueron
cerradas 0 se encuentran en proceso de cierre, ademas se excluye la informacién de las
entidades que se fundaron recientemente como son los casos de las universidades de
O’Higgins y Aysén, ambas instituciones estatales creadas por Ley en el afio 2015 pero

que registran informacion financiera recién a partir del ejercicio contable del afio 2016.

4.3 Metodologia para el objetivo: “Aplicar modelos para la evaluacion de la

calidad de informacion financiera”

La metodologia propuesta se compone de dos elementos esenciales: un analisis estadistico
y la adopcién de una métrica de ajustes por devengos anormales o abnormal accruals en
inglés, tomando como referencia la evidencia de Perotti y Wagehoffer (2014). En este

sentido, es importante comprender a que se refiere el término devengos anormales.

4.3.1 Devengos anormales

Los devengos anormales son discrepancias significativas entre los ingresos o gastos
contabilizados en los estados financieros de una entidad y los flujos de efectivo reales
asociados. Estas desviaciones inusuales surgen debido a diferencias temporales en el
reconocimiento contable y la entrada o salida de efectivo, lo que puede distorsionar la

representacion fiel de la realidad econémica de la organizacion.

4.3.2 Factores contribuyentes a devengos anormales.

Existen diversos factores que contribuyen a los devengos anormales como los que se

presentan a continuacion:

- Uso del método de contabilidad de devengo: Los devengos anormales se originan

principalmente por la aplicacién del método de contabilidad de devengo, que

23



reconoce los ingresos y gastos cuando se devengan, independientemente de
cuéndo se reciba o pague el efectivo.

- Manejo de politicas contables: EI manejo intencional de las politicas contables,
como cambios en los criterios de reconocimiento de ingresos o gastos, puede
influir en la acumulacion de devengos anormales.

- Seleccion de métodos por depreciacion: La eleccion de métodos de depreciacion
puede afectar la cantidad de gastos registrados en los estados financieros,
contribuyendo asi a desviaciones anormales.

- Practicas de discrecionalidad contable: La discrecionalidad contable permite a las
empresas tomar decisiones flexibles en la aplicacion de politicas contables, lo que

puede llevar a ajustes estratégicos en el reconocimiento de ingresos y gastos.

Entonces, para cumplir con el ultimo objetivo se lleva a cabo un analisis estadistico
exhaustivo. Este enfoque permite abordar el objetivo desde una perspectiva cuantitativa,
lo que implica la recoleccion y procesamiento de datos financieros relevantes. Este
analisis estadistico posibilita una profunda comprension de los patrones y tendencias en
los datos financieros, lo que sirve como base para evaluar la calidad de la informacién

financiera.

Ademas, como parte integral de este proceso, se realiza una prueba de Hausman. Esta es
una herramienta esencial en modelos de regresion con datos de panel que permite elegir

entre dos enfoques fundamentales: efectos fijos y efectos aleatorios.

En el enfoque de efectos fijos, se asume la existencia de efectos especificos (constantes)
para cada unidad individual en el panel. Estos efectos se consideran fijos a lo largo del
tiempo y se incorporan en el modelo para controlar las diferencias individuales no

observadas.

Por otro lado, el enfoque de efectos aleatorios presupone que los efectos individuales son
aleatorios y no fijos. Estos efectos se modelan como variables aleatorias que capturan la

variabilidad entre las unidades individuales.

La prueba de Hausman compara las estimaciones obtenidas mediante estos dos enfoques

para evaluar si las diferencias entre los efectos fijos y aleatorios son sistematicas o no. La

24



premisa subyacente es que, si las diferencias entre los dos enfoques no estan
correlacionadas con las variables explicativas, se favorece la eleccién del modelo de
efectos aleatorios, ya que proporciona estimaciones mas eficientes. En cambio, si existe
correlacion entre las diferencias y las variables explicativas, se prefiere el modelo de
efectos fijos.

Esta fase del estudio garantiza que el modelo seleccionado no solo sea robusto, sino que
también se ajuste de manera Optima a la estructura subyacente de los datos financieros

analizados, permitiendo asi conclusiones mas precisas y fundamentadas.

Sin embargo, la singularidad de este estudio radica en la aplicacion de la métrica de
devengos anormales como medida clave para evaluar la calidad de los resultados
financieros reportados. Esta medida se fundamenta en la teoria y evidencia proporcionada
por Perotti y Wagehoffer (2014) donde segin su investigacion aquellas medidas
orientadas al reconocimiento anormal de resultados, mas conocidas como accruals en
inglés, y como también sefiala Contreras (2019) son las que mejor se desempefian a la

hora de medir calidad de los resultados financieros.

Esta métrica se define como la diferencia en valor absoluto entre el reconocimiento de
resultados esperados y el que efectivamente se reporta en un periodo determinado. La
relevancia de esta medida radica en su capacidad para identificar discrepancias
significativas entre las expectativas y la realidad en la presentacion de resultados
financieros. Un valor méas bajo de accruals indica una mayor calidad en los resultados
reportados. Esto se debe a que unos devengos mas cercanos a lo esperado sugieren una
menor manipulacién de los estados financieros y una mayor transparencia contable. En
contraste, valores mas altos podrian indicar ciertas irregularidades o practicas contables
cuestionables, lo que podria afectar la calidad de la informacion financiera proporcionada

por la empresa (Contreras, 2019).

Especificamente, la métrica de abnormal accruals (devengos anormales) corresponde al

valor absoluto de los residuos (¢i,t) de la siguiente regresion lineal:

ACCi, t = ai, t + B1(AI0i,t — ACCi, t) + B2 PPEi,t + i, t
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Donde las variables analizadas son:

- ACCi,t corresponde a los accruals de la universidad i en el afio t.

- ACCi,t corresponden a las variaciones en los ingresos operacionales (10) y las
cuentas por cobrar corrientes (CC) de la universidad en un afo respecto del afio
anterior.

- PPEi,t corresponde a Propiedad, Planta y Equipo de la universidad.

Todas las variables anteriores son relativas al tamafio de una empresa, dividiendo por el
monto de Activos Totales (AT) al inicio del periodo (Contreras, 2019).

Finalmente, la variable dependiente en la regresion, los accruals de una universidad, se

calculan como:
ACC = AAC — APC — AEf + ADfC — Deprec
Donde las variables que lo componen son:

- Activo Corriente (AC)

- Pasivo Corriente (PC)

- Efectivo y equivalentes (Ef)

- Deuda Financiera Corriente (DfC)

- Depreciacion acumulada (Deprec).
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CAPITULO V. Analisis de resultados.

En el presente capitulo, se llevd a cabo un analisis estadistico descriptivo exhaustivo de
las variables claves estudiadas en el ambito de la calidad de la informacion financiera de
las universidades de Chile. A través de medidas como el promedio, la desviacion estandar,
la mediana y los percentiles, los cuales son Utiles para poder comprender la dispersion y
la forma de la distribucién de los datos proporcionando asi una visién mas completa y

cuantitativa (ver anexo N°1).

A continuacidn, en la tabla 5.1 se puede observar que en promedio las universidades tienen
un nivel sustancial de activos, indicando una base financiera sélida en términos de

recursos y activos a disposicion de estas instituciones.

No obstante, la desviacion estandar ronda los 160 millones de pesos, lo que revela una
variabilidad considerable en la magnitud de los activos entre las universidades. Este nivel
de dispersion se refuerza al observar los percentiles, donde el 25% de las instituciones
tienen activos por debajo de los 28 millones de pesos, mientras que el 75% se encuentra

por debajo de los 155 millones de pesos aproximadamente.

Variable Unidad Observaciones Promedio Desv. Stan. Percentil 25 Mediana Percentil 75
Total Activas MMS 477 130.155 164.792 28.298 84.384 155.502
Activos Corrientes MIMS 477 1.811 35.182 -227,1 1.298,3 4.278
Cuentas por Cobrar MMS 477 -2.677 118.244 -465,9 317.5 1.753,7
Deprecigcion MMS 477 51.601 219.817 5.138 16.707 3.2349
Efectivo y Equivalente MMS 477 980 15.273 -402,7 335,35 2.344
Ingreso Operacional MMS 477 -2.754 172.783 524 2.247 5.029
Deuda Financiera Corriente MMS 477 -2.617 59.634 -161,3 4] -2.616,6
Pasivos Corrientes MMS A77 -308 52.830 -353,1 8824 3.506,2
Propiedad, Planta y Equipo MMS 477 186.726 971.657 18.200 52.779,00 98.865
Utilidad Neta MMS 477 5.013 31.093 76,1 1.018,2 3.237,1

Tabla 5.1 Estadistica descriptiva.

Fuente: Elaboracion propia con datos extraidos de las paginas del SIES y SES.

El grafico 5.1 muestra la evolucion de los devengos anormales observados (ACC) en el
periodo comprendido entre 2014 y 2022, el cual revela una tendencia a la baja desde el
afio 2014 hasta 2019, es importante recordar que segn Contreras (2019) un valor mas
bajo de accruals indica una mayor calidad en los resultados reportados. Este declive inicial

puede asociarse con la adopcién de la normativa NIIF en el afio 2013, marcando un cambio
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significativo en la presentacion de los estados financieros de las universidades.
Coincidentemente, a partir de ese afio, las instituciones comenzaron a publicar sus estados
financieros auditados. Esta evidencia preliminar indica que ha evolucionado de manera

positiva la calidad de la informacion financiera luego de estos eventos.

Sin embargo, a partir de 2019 se observa un cambio en esta tendencia, con un aumento en
el valor de ACC, sugiriendo una disminucién en la calidad de la informacion financiera.
Este aumento en el valor de devengos anormales podria deberse a acontecimientos
sociales como el estallido social ocurrido en Chile, seguido de la pandemia COVID-19,
hitos que afectaron la estabilidad financiera y la capacidad de presentar informacion
precisa y oportuna como lo mencionan Hsu and Yang (2022) en su estudio realizado en
Reino Unido.

ACC

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Afo

Gréafico 5.1 Evolucion de devengos anormales observados en las universidades de Chile

por afio.

Fuente: Elaboracién propia.

Los gréficos 5.2 y 5.3 presentan la evolucion de los ACC observados de las universidades
publicas y privadas en el periodo comprendido entre 2014 y 2022. Se puede observar en
ambos graficos una tendencia a la baja desde el afio 2014 pero un aumento en los devengos
anormales a partir del afio 2019. La explicacion propuesta para este aumento es el efecto
de la pandemia y el estallido social como se menciond anteriormente. Este analisis es
plausible, ya que eventos externos pueden tener un impacto significativo en la estabilidad

financiera de las instituciones.
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Considerando la tendencia y los niveles promedio de devengos o accruals, se puede
argumentar que las universidades privadas presentan una mayor calidad de la informacion
financiera en comparacion con las universidades privadas. Por lo que se deduce que la
capacidad de las universidades privadas para mantener niveles mas bajos de accruals
podria indicar una mayor transparencia y precision en la presentacion de sus informes

financieros, incluso en situaciones desafiantes como la pandemia y el estallido social.

2014 2016 2018 2020 2022

Afio

Gréfico 5.2 Evolucion de devengos anormales observados de Universidades privadas por
afno.

Fuente: Elaboracion propia.

Grafico 5.3 Evolucién de devengos anormales observados de Universidades publicas por
afno.

Fuente: Elaboracion propia.
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Una vez calculados los devengos observados, se procedidé a calcular los devengos
esperados seguin la métrica de devengos anormales. Para esto, se trabajo con datos de panel
los cuales se utilizan para estudiar la dinamica de las variables a lo largo del tiempo, en
este caso, las diversas instituciones a lo largo del tiempo, combinando un enfoque de corte

transversal con series temporales.

Por otro lado, se realiz6 una prueba de Hausman para evaluar la consistencia y la
correlacion de los efectos aleatorios con las variables explicativas. La prueba se basé en
la siguiente hipotesis:

HO: Efectos aleatorios son consistentes y no estan correlacionados con las variables

explicativas.

H1: Falta de consistencia en los efectos aleatorios y existe correlacion con las variables

explicativas.

La prueba de Hausman indicé que los efectos aleatorios son consistentes y no estan
correlacionados con las variables explicativas, respaldando la eleccion del modelo de
efectos aleatorios para la regresion lineal multivariante con datos de panel. Este enfoque
se considera mas robusto, ya que el valor-p obtenido es superior al 5% (ver anexo N°2),
lo que sugiere evidencia para no rechazar la hipotesis nula relacionada con la consistencia

de los efectos aleatorios.

De acuerdo a lo anterior, se estim6 el modelo usando los datos recopilados para obtener
los devengos estimados (ver anexo N°3). Posteriormente, se llevo a cabo el calculo del
error absoluto mediante la diferencia entre el ACC observado y ACC esperado para
complementar el analisis de los accruals. Esta eleccidn se respalda en la capacidad del
error absoluto para proporcionar una medida precisa de la calidad en el analisis de
desviaciones entre los resultados obtenidos y los estimados. En otras palabras, a medida
que este error disminuye, la calidad de la informacién financiera mejora, indicando una

mayor consistencia con las expectativas.

En este sentido, los resultados del modelo se analizaron para determinar la evolucién de
la calidad a lo largo de los afios y la diferencia de calidad entre universidades publicas y

privadas.
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Como se puede observar en la tabla 5.2, el valor de ACC observado es negativo y la
diferencia entre lo observado y lo esperado es minima. La proximidad entre los valores
observados y esperados indica que existe una coherencia entre la realidad financiera de
estas instituciones y las expectativas basadas en el modelo utilizado, lo que indica que las

universidades en general presentan una buena calidad de informacion financiera.

Error
-0,0000002

ACC ohservado
-2, 1029

Observaciones
a77

ACC esperado
-2,1029

| Universidades

Tabla 5.2 Promedios de ACC observados y ACC esperados de Universidades de Chile
en el periodo entre 2014 y 2022.
Fuente: Elaboracion propia.
Posteriormente, se realizo el mismo procedimiento, pero separando las universidades en
publicas y privadas. En este sentido, los resultados revelan que el valor de ACC de las
universidades privadas es menor que el de las universidades publicas. Por otra parte, el
error absoluto en las universidades privadas es menor en comparacion a las universidades
publicas. Esta discrepancia sugiere que las universidades privadas exhiben una mayor
calidad en la presentacion de informacion financiera. Este hallazgo destaca la importancia
de considerar la naturaleza de la institucion educativa al evaluar la calidad de la
informacion financiera, destacando la posible influencia de la estructura de financiamiento

en la precision de los registros contables.

Observaciones | ACC observado | ACC esperado Error
Universidades Piblicas 144 -0,2139 -0,2139 0,0000003
Universidades Privadas 333 -2,8730 -2,8730 -0,0000051

Tabla 5.3 Promedios de ACC observado y ACC esperado de Universidades publicas y
privadas en el periodo entre 2014 y 2022.

Fuente: Elaboracién propia.

Por ultimo, se realizaron dos pruebas T-student para comprobar la diferencia de medias
para muestras independientes (universidades publicas y privadas). La prueba se basé en

la siguiente hipotesis:
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HO: No hay diferencia de medias entre las universidades publicas y privadas.
H1: Existe una diferencia de medias entre las universidades publicas y privadas.

Los resultados de las pruebas t-Student para muestras independientes sobre los valores
observados y los valores esperados indicaron que hay una diferencia significativa en las
medias entre las universidades publicas y privadas en ambas variables. (ver anexo N°4).

Para ACC observado (t = -2.28, p-value = 0.02), se rechaz0 la hip6tesis nula HO, ya que
el valor p (0.02) es inferior al 5%. Esto sugiere que existe una diferencia significativa entre
los valores observados de ACC en las universidades publicas y privadas, y se acepta que

un grupo tiene una media superior al otro en esta variable.

Para ACC esperado (t = -2.63, p-value = 0.008), se rechazé también la hipdtesis nula HO
debido a que el valor p (0.008) es menor al 5%. Esto implica que hay una disparidad
significativa entre los valores esperados de ACC en las universidades publicas y privadas,
respaldando la conclusién de que un grupo tiene una media superior al otro en esta

variable.

En otras palabras, se comprueba que las universidades privadas presentan mejor calidad
de informacion financiera en comparacion con las universidades pablicas. Esto se respalda
con suficiente evidencia estadisticas para rechazar la hipdtesis nula con un nivel de

confianza del 95%.
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CAPITULO VI. Conclusién

Este estudio tuvo como objetivo general evaluar la calidad y evolucion de la informacion
financiera en las universidades de Chile, tomando en cuenta eventos significativos que

han influido en el sistema de educacion superior en los ultimos afios.

La investigacion logré una comprension profunda de la calidad de la informacion
financiera en las universidades chilenas mediante una metodologia sélida. Para abordar el
primer objetivo, se realizd una exhaustiva revision de la literatura sobre informacion
financiera, utilizando bases de datos académicas como Scopus y Web of Science. Se
aplicaron criterios de inclusidén/exclusion para seleccionar estudios relevantes, priorizando

investigaciones recientes.

En el segundo objetivo, se analizé la informacion financiera existente y se cred una base
de datos equilibrada en términos de afio y entidad, abarcando un periodo de nueve afos.
Se consultaron plataformas oficiales como SIES y SES, filtrando las universidades

pertinentes para garantizar la relevancia del estudio.

Para el tercer objetivo, se disefi6 una metodologia que combina andlisis estadistico y la
métrica de ajustes por devengos anormales, basada en la investigacion de Perotti y
Wagehoffer (2014). Esto permitié evaluar la calidad de la informacién financiera,

identificando discrepancias significativas entre expectativas y resultados reportados.

El estudio arrojo resultados significativos en relacion con la calidad de la informacion
financiera en el ambito universitario. En primer lugar, se destaca el impacto positivo de la
implementacion de normativas internacionales, como las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), en la mejora sustancial de la calidad. Este avance se
atribuye a la mayor transparencia y homogeneidad que estas normativas introducen en la

presentacion de los estados financieros.

Ademas, se subraya el papel fundamental de la publicacion de estados financieros y el
aumento de regulaciones, ejemplificado por la creacion de la Superintendencia de la
Educacién Superior (SES) y el Servicio de Informacién de Educacion Superior (SIES),
como impulsores clave de la mejora continua en la calidad de la informacién financiera

en el contexto universitario. Estos mecanismos no solo fomentan la rendicién de cuentas,
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sino que también promueven practicas mas rigurosas y estandarizadas en la gestion

financiera de las instituciones educativas.

Al evaluar por separado a las universidades publicas y privadas, se confirmé que las
privadas exhiben una calidad superior en la presentacion de informacion financiera. Este
hallazgo resalta la influencia potencial de la estructura de financiamiento en la precision
de los registros contables y subraya la importancia de considerar la naturaleza de la

institucién educativa al evaluar la calidad de la informacion financiera.

En definitiva, estos resultados sugieren que, si bien hubo una mejora general en la calidad
de la informacion financiera en las universidades chilenas tras la adopcion de normativas
internacionales y el aumento de regulaciones y exigencias, eventos externos como la
pandemia y el estallido social impactaron negativamente esta calidad. Ademas, la
disparidad entre universidades publicas y privadas destaca la necesidad de considerar
factores estructurales al interpretar la calidad de la informacion financiera en el ambito

educativo.

Por ultimo, es importante mencionar que este estudio aporta significativamente a diversas

areas y partes interesadas dentro del &mbito educativo y regulatorio como:

1. Entes Reguladores de la Educacion Superior, ya que proporciona informacion
valiosa para los entes reguladores, como la Superintendencia de la Educacion
Superior (SES), al ofrecer una evaluacion cuantitativa de la calidad de la
informacion financiera en las universidades. Esto puede contribuir a la
formulacién de politicas regulatorias mas efectivas y a la identificacidn de areas
gue necesitan atencién especial.

2. Estudiantes, pues brinda a los estudiantes una vision mas clara de la estabilidad
financiera de las instituciones educativas. Una mayor calidad en la informacion
financiera puede traducirse en una gestiobn mas transparente y eficiente de los
recursos, 1o que podria influir en las decisiones de los estudiantes al elegir una
institucién para sus estudios.

3. Académicos e Investigadores al ofrecer una base de datos sélida y una metodologia
aplicable para futuras investigaciones sobre la gestion financiera en el ambito

universitario. Los académicos pueden utilizar estos resultados para comprender las
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tendencias y los factores que afectan la calidad de la informacién financiera en
instituciones educativas.

4. Acreditaciéon de Universidades, ya que la calidad de la informacion financiera es
un componente esencial en los procesos de acreditacion de universidades. Los
resultados de este estudio podrian influir en los criterios de evaluacion y en la
comprension de como la calidad de la informacion financiera contribuye a la
sostenibilidad y la eficacia de las instituciones educativas.

5. Mejora Continua, puesto que existe una relacion intrinseca entre la mejora
continua y la calidad de la informacidn financiera. La evaluacion constante y la
aplicacion de modelos especificos, como los utilizados en este estudio, pueden ser
herramientas valiosas para fomentar practicas financieras méas efectivas y
transparentes, contribuyendo asi a una mejora continua en la gestion de las

universidades.

En conclusidn, este estudio no solo proporciona una evaluacion critica de la calidad de la
informacion financiera en el ambito universitario chileno, sino que también tiene el
potencial de influir en decisiones estratégicas, politicas regulatorias y procesos de
acreditacion, contribuyendo asi a la eficiencia y sostenibilidad del sistema de educacion

superior.
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AnNexos

Anexo N°1: Procedimientos estadisticos realizados en software R.

.'l'!ll.IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIllllllllllllllq!g!i!@!ﬂ

> library (readxl)
> fi1le.choose ()
[1) "C:\\Users‘\‘Atacama Frevencion\\Deskcop\\Base de datos3d.xlasx"
> rute_calided<- "C:\\Users\\Atacama Frevencion\\Desktop\\Base de datos3.xlsx"
> calidadFEFF<-read excel (ruta_calidad)
Hew names:
=TT - CLLalE”
> head (calidadEEFF)
# B tibble: € = 185
cod "NHombre insticucidnm” Afio Ta dac ape dio dee
<dbl> <chr> <dbl> «<dbl> <dbl> <dbl <dbl>» <dbl>
86 Pontificia Universidad Cat.. 2014 §5.06e5 3.02e4 -1.23et -1.75=4 16038.
8% Poncificia Universidad Cac.. 2014 9.1lle4 3.93e23 2.07e3 7.30=3 1504.
1l Universidad Academia de Hu.. 2014 1.42ed 2.7Te2 &.1l5e2 =5.5fel 3e8.
23 Universided Adolfo Ibaficz 2014 7.08e4 5.47e3 1.27el T7.89e3 326.
Univeraidad Adventisca de .. 2014 9.7&83 -5.14e4 -1.94e5 5.7625 -25831.
6% Universidad Alberto Hurcado 2014 2.36ed -4.56el &.08el 3.07e3 le28.
[] 11 more varisbles: ‘“dic-dec” <dbl>, def <dbl>, dDfc <dbl>, ppe <dbl>,
deprac <dbl>, umeta <dbl>, acc <dbl>, ...l1€ <lgl>, “acc/ta’ <dbl>,
‘{io=cc)/ta” <dbl>, ‘ppefta’ <dbl>
summary (calidadEEFF)

ok e 4 gy O e W R
w
=

cod Nombre institucidm Afio ta dac dpc
Min. : 1.00 Length:477 Min. 12014 Mim. 1 1776  Min. 1=673285.0 Min. 1=1111451.9
l1st Qu.:22.00 Class :character lst Qu.:2016 1st Qu.: 28298 lsc Qu.: -227.1 lst Ou.: -353.1
Median :€8.00 Mode :character Median :2018 Medianm : 54384 Median : 1288.3 Median : gaz.4
Mean t53.15 Mean 2018 Mean : 130155 Mean B 1811.1 Mean H =307.6
3rd Qu.:81.00 3rd Qu.:2020  3rd Ow.:155%02 3rd Qu.: 4278.0  3rd Ou.: 3506.2
Hax. 84,00 Max. 12022 HMax. 1966523  HMax. 1 180713.3  HMax. H 78213.5
dio dec dio-dcc def dDfc
Min. 1-3716638 Mim. :-2458820.6  Min. t—3TES4%E  Min. f-221520.4  Min. 1-120EETE. D
lat Qu.: 524 1lst Qu.: =-885.9 lst Qu.: =423 1st Qu.: =402.7 lst Qu.: =161.3
¥ ‘{io-cc)/ea” <dbl>, ‘ppe/ta’ <dbl>
> gummary (calidadEEFF)
cod Hombre institucion Afio ta dac dpc
Min. : 1.00 Length:477 Min. 12014 Min. 1 177€é Min. 1=6T73285.0 Min. 1=1111451.5
1st Qu.:22.00 Class :character 1st Qu.:2016 1st Qu.: 282598 1st Qu.: =227.1 1st Qu.: =353.1
Median :68.00 Mode :character Median :2018 Median @ 84384 Median 1298.3 Median : 882.4%
Mean 153.15 Mean 12018 Mean 130155 Mean H 1811.1 Mean H -307.6
3zrd Qu.:81.00 3rd Qu.:2020 3zrd Qu.:155%02 3rd Qu.: 4278.0 3rd Qu.: 3506.2
Max. 294,00 Max. 12022 Max. 1966523 Max. : 180713.3 Max. H 78213.5
dio doc dio=dcc def dDfc
Min. :=-3716638 Min. 1-2459920.6 Min. 1=-3T6E5496 HMin. :1-241520.4 Min. t=-1298676.9
1st Qu.: 524 1st Qu.: -465.9 lat Qu.: -428 lsc Qu.: -402.7 lst Qu.: -161.3
Median : 2247 Median : 317.5 HMedian : 1716 Median : 335.5 Median : 0.0
Hean H -2754 Mean H -2676.7 Mean H -8 Mean : 980.4 Mean H -26l6.6
3zd Qu.: 5029 3rd Qu.: 1753.7 3zd CQu.: 4559 3zd Qu.: 2344.0 3zd Qu.: 330.%
Max. :  5T5757 Max. : LOT&57T.0 Max. : 2460702 Max. : 139727.0 Max. H 52031.2
PR deprac uneta acc .aal6 acc/ta
Min. H 8 Min. H o Min. :=-30458.8 Min. :=2538322 Mode:logical Min. :=206.8357
1st Qu.: 18200 lst Qu.: Slgs 1st Qu.: TE.1 lst Qu.: -32870 HA's:477 1st Qu.: -0.3231
Median @ 52779 Median : 1&707 Median : 1018.2 Median @ -16456 Median : -0.1998
Mean : 186726  Mean i 5le0l Hean ; 5013.4 Mean T —52883 Mean i —2.1029
3rd Qu.: S8865 3rd Qu.: 32349 3rd Qu.: 3237.1 3rd Qu.: -4588 3rd Qu.: -0.1232
Max. zB8S12055 Max. 12734346 Max. :455430.5 Max. H 81881 Max. H 5.5407
(ia-cc) fta ppe/ta
Min. :=3585.7696 Min. : 0.002%

: -0.0061 lst Qu.: ©.4835
H 0.0253 Median : 0.6335
Mean : -0,3301 Mean : 10,5071
H 0.0552 3rd Qu.: 0.7344
: 1597.7863 Max. t812.6555
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Anexo N° 2: Resultados de la prueba de Hausman.

R RGui (64-bit) - [R Console]
R Archivo Editar Visualizar Misc Paquetes Ventanas Ayuda

ELEIDOEEE

R es un software libre y viene sin GARANTIA ALGUNA.

Usted puede redistribuirlo bajo ciertas circunstancias.
Escriba 'license()' o 'licence()' para detalles de distribucion.

R es un proyecto colaborativo con muchos contribuyentes.
Escriba 'contributors()' para obtener mas informacién y
‘citation()' para saber cémo citar R o paquetes de R en publicaciones.

Escriba 'demo()' para demostraciones, 'help()' para el sistema on-line de ayuda,
© 'help.start()' para abrir el sistema de ayuda HTML con su navegador.

Escriba 'q()' para salir de R.

i 1y saved )

> 1ibrary (plm)

Warning message:

package ‘plm’ was built under R version 4.2.3

> library(readxl)

Warning message:

package ‘readxl’ was built under R version 4.2.3
> file.choose ()

[1] "C:\\Users\\aleja\\Dropbox\\Public\\alejandro\\PERSONAL\\ACADEMICO\\ingenieria comercial\\tesistas\\2023\\calidad inf financiera\\hausman\\hausman2.xlsx"
> ruta_calidad<- "C:\\Users\\aleja\\Dropbox\\Fublic\\alejandro\\PERSONAL\\ACADEMICO\\ingenieria comercial\\tesistas\\2023\

paneldedatos<-read_excel (ruta_calidad)

vV

v

prueba_}
> print (prueba_hausman)

Hausman Test
data: ACC ~ IOCC + PPE

chisq = 2.7718, df = 2, p-value = 0.2501
alternative hypothesis: one model is inconsistent

panel data<-pdata.frame (paneldedatos, index=c("cod®, "Afio"))

modelo_efectos_fijos <- plm(ACC ~ IOCC+PPE, data = panel data, model = “"within")
modelo_efectos_aleatorios <- plm(ACC ~ IOCC+PPE, data = panel data, model = "random")
ausman <- phtest(modelo_efectos_fijos, modelo_efectos_aleatorios)

ra\\hausman\\hausman2 .x$
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Anexo N° 3: Aplicacién de método de ajustes por devengos anormales.

R RGui (64-bit) - [R Console]
R Archivo Editar Visualizar Misc Paquetes Ventanas Ayuda

B2

eldedatos, index=c ("cod", "Afio"))
delo_efectos_aleatorios <- plm(ACC ~ I PPE, data = panel_data, model = "random")
x _efectos_aleatorios)
Oneway (individual) effect Random Effect Model
(Swamy-Arora's transformation)

Call:
plm(formula = ACC ~ IOCC + PPE, data = panel data, model = "random")

Balanced Pane n=53 T=9, N=477
Effects:

var std.dev share
idiosyncratic 88.762 9.421
individual 0.000  0.000 [
theta: 0

Residuals:
Min. 1st Qu. Median 3rd Qu. Max.
-80.680133  0.035796 0.149980  0.226452 141.168983

Coefficients:

timate Std. Error z-value Pr(>|z|)
(Intercept) -0.2414782 0.4117818 -0.5864 0.55759
1o0cc -0.0440279 0.0230210 -1.9125 0.05581 .
PPE -0.1785424 0.0049943 -35.7492 < 2e-16 ***

Signif. codes: 0 ‘***/ 0,001 ‘**’ 0.01 ‘** 0.05 *.” 0.1 * ' 1

Total Sum of Squares: 151080
Residual Sum of Squares: 37768
R-Squared: 0.75001

2dj. R-Squared: 0.74895
Chisq: 1422.05 on 2 DF, p-value: < 2.22e-16

\\PERSONAL\\ACADEMICO\\ingenieria comerciall\\tesistas\\2023\\calidad inf financiera\\hausman\\hausman2.x$
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Anexo N° 4: Resultados de la prueba T-Student.

R RGui (64-bit) - [R Console]
@R Archivo Edtar Visuslizar Misc Paquetes Ventanas Ayuda

EEEROEEE

& x

> summary(t_student)
Nombre institucién.

accobsPri
Length:333 i

Min. :-206.8357

Class :character 1st Qu.: -0.3285
Mode :character Median : -0.2043
Mean : -2.8730
3rd Qu.: -0.1212
Max. i 5.5407

Min Min. 0.28686

1st Qu. 1st Qu.:-0.08604

Median Median : 0.02121

Hean Mean : 0.00000

3zd Qu. 0.08595

Max. 0.23718

NA's 89
> ©_student_accobs <- t.test(t_scudent$ zi, t_studenc$ )

> print(t_student_accobs)
Welch Two Sample t-test

data: t_: and t_|
t = -2.2813, df = 332.05, p-value = 0.02316
alternative hypothesis: true difference in means is not equel to 0
95 percent confidence interval:
-4.9519082 -0.3662202
sample estimates:
mean of x mean of y
~2.872995 -0.213931

> t_student_accest<-t.test(t_studentfaccestFri,t student3accestFub)
> print (t_student accest)

Welch Two Sample t-test

data: t_studentfaccestPri and t_studentfaccestPub

t = =2.6342, df = 332, value = 0,.008829

alternative hypothesis: true difference in means is not equal to 0
95 percent confidence interval:

-4,6447813 -0,673345%

sample estimates:

mean of x mean of ¥

-2.8729848 -0,2135313

accestPri
Min. 165.8959
1st Qu.: -0.3889
Median -0.3655
Mean -2.8730
3rd Qu.: -0.3362
Max. : =0.2392

errorPri
Min. 80.67901
1st Qu 0.03301
Median 0.16048
Mean 0.00000
3rd Qu.: 0.23705
Max. :141.16206

Nombre institucidn.

Length:333

Class
Mode

:character
icharacter

8
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